YHHBEP3IHUTET ¥ HOBOM CAlY
HA3HB PAKYJTETA

H3BEIUTAJA O OHEHH 3ABUIHOI PAJA

1 HOJALIM O KOMUCHIH

l

1. JlatyMm u opraH Kkoju je HMeHOBa(:) komucHjy  7.7.2009, HacraBHo-HayuHO Behe
JlenapTMaHa 3a MaTeMaTHKY H HHpOpMATHKY

2. Cacras KOMHCHj€ ca HA3HAKOM HMEHaA u NPE3UMEHA CBAKOT 4iaHa, 3Bama;
1. np Harawa Kpejuh, penosuu npodecop MO — npencennuk
2. np 3opana JlyxaHuH, peHOBHH: npodecop [TM®D — mMeHTOP
3. np Jopa Cenems, qoueHT HM|<I) - YIaH

11 NOJALOH O KAHAWJATY !

1. Hwme u npesume: 3opanka Jecununa
2. Jlaty™m poljema, onmtuHa, Penybnka: 11.6.1985, Hosu Can

3. TogmHa ymMca Ha Mactep cryauje, cMep/yemepeme: 2008/2009. cMep: AMmioMupaHu
MaTeMaTHJap — MacTep MaTeMaruke ¢uHaHCcHja

Il HACJOB 3ABPINHOTI PAIA: |
BpeMencke cepuje y dbuHaHcHjama : ARCH 1 GARCH

IV NPETJEJ 3ABPIIHOI TE3E: |
7 nornasma/ 79crpana/ 4 mur.uutarta/I2 cnuka/9 Tabena/ 2 rpaguxa
nornasba: ¥YBoxa, Bomammmxocr; ARCH: m GARCH Mozenm;OueibHBalbe HENO3ZHATHX

napamertapa; Moaemupame ARCH(1,1) Mo,ueha y MATIL AB-y; 3akmyuax; Jlonarax

V  BPEJHOBAIE NOJEJHHHUX ,ZIEUIOBA 3JABPINHOT PAJIA: ’

Y oBOM pajly Cy NpPEACTaBIbEHH MOJENH 33 NMPOLEHY M aHAM3Y BONATHIHOCTH XOja je
NPEACTABILEHA YCIOBHOM CTaHAApIHOM neliajaunjom Hajyeuthe NpHHOCA M CIIyXKH 32 MEperse
pH3HKa U yripaBbame ibuMe, T monenu cy ARCH 1 GARCH, noceGHa BpcTa ayTOperpecMBHHX
MOZENa KOjH TPpONEbYjy BONATHIHOCT Ha OCHOBY HHQOPMALMjCKOIr CKyna TeHEPHCAHOT
HCTOPHjCKHM NOAALIHMA.
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Hapeniess MOIENTA Cy MOCTANH IIHPOKO IPHMELHBAHH Y @HATH3H ITOJIATAKA BPEMEHCKHX | |
CEpHja Yy KOjUMA je NPHCYTHA XETEPOCKENACTHYHOCT, Tj. NMOjaBa Ja BapHjaHCe Tpelke Kojy | |
NPaBHMO HUCY KOHCTaHTHE, HEro Ce Memajy Kpo3 Bpeme. OCHOBHM i[MJh OBMX MOZENA jecTe
H3padyHaBamE HEKE Ol Mepa Bona'rmmocm.:I L

V paagy je merasbHO obOpahen mojam éonamnﬂocm, a onga ussened ARCH u GARCH
MOZIENl Y OCHOBHO] (opMH Kako X je npensioxuon Exrne. IIpso je ypenen ARCH(p) model, a
3aTHM weroBo yonmrewne GARCH(p,q). Ha npernenan u cucteMaTHyaH HayWH aHATH3HPAHE CY
ocobHHe MOJIeNa Kpo3 3HauajaH Opoj TeopeMa Koje Cy KOMITJIETHO JIOKa3aHa.

Y mocebHOM Jsieny pa3marpaH je npobmem ouene mapaMetrapa ¥y ARCH u GARCH
Mozenuma. Kopumhena je Merona MakcHManHe BepoJOCTOjHOCTH. CaM MOCTYNMaK olleHe
IlapaMeTapa je ca ca padyHapcKe CTpaHe Bec:ma CJIOXKEH, Ma je TPHMeHa HeKor 0f codTBepa y
MIPAaKTHYHO] Peai3alfje HEOMXoAHa. Y 3aBPIIHOM JIETy j€ Ha IPHMEpY NoJaTaKa.

Ha npumepy axumja [lonpaske npnwjeﬂom corerepckor naketa MATLAB (npumMeroMm
TynGokcosa: Financial Toolbox, Financial Time Series Toolbox i GARCH Toolbox),
koHcTpyucan je Momen GARCH (1,1). Takohe je nmata W jmeTaibHa aHanu3a ONpPaBIAHOCTH
MIPHMEHE OBAKBOT MOJIeNa Ha MOCMATPAHE [IOlaTKe.

VI 3AKbYYUH OHOCHO PE3YJITATH HCTPAKHBALA

Y paay je pazMaTpad npobOiaeM OLlf;SHe BosiaTunHOCTH npuMeHoM ARCH u GARCH
MOJIENa. NOPEA ACTalbHEe aHATA3E NPETONKENHX MOJIENa, JAT je H IOCTYNAK OlEHe napamerapa
Mogena. Ha peamHoM npuMepy (axnmje qonpamca) 'H Y3 TNPpHMEHY caBpeMeHHX codTBepa
ypaljeHa je MMIIEMERTALH]a OPEUIOKEHOI MOJIENIA.

VII KOHAYHA OLEHA 3ABPUTHOI PAJA

3aBpiuHH paj je Y MOTIYHOCTH ypaljeH Y CKiamy ca omobpeHoM TemoM. CBH 3aiaui M
npo0eMH HaBelleHH Y IPHjaBH Cy MaTEMAaTHUYKH AeTaJbHO aHanu3npasu. Paj je mpernesno u
JI0OpO HANKCaH ca MPUMEHOM TEOPHJCKHX pe3yNiTaTa Ha peaiad npoduem.

VIiI DPEJJIOT

Ha ocHoBy ykynue oneHe, KoMucHja npeanaxke Ja ce MacTep paA IPUXBATH, a
kaHanaty 3opankH JlecHuun ofodpH oadpana.

YV Hoeowm Cany, 29. centembap 2009.
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